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ABSTRAK 

M. Anton Fatoni, NIM : 0531060058 

Program Studi Magister Manajemen Universitas Tama Jagakarsa  

Konsentrasi : Manajemen Keuangan 

 

M. Anton Fatoni : “Pengaruh Suku Bunga, Book Value Dan Price Earning 

Ratio Terhadap Return On Assets Pada Saham Industri 

Semen Di Bursa Efek Indonesia” 

 

Peranan Bursa Efek Indonesia dalam memajukan pasar modal di Indonesia 

terus dikembangkan. Peraturan-peraturan baru dan inovasi baru yang kreatif terus 

saja tercipta untuk mempermudah investor dalam berperan dipasar modal. 

Perkembangan pasar modal telah pula memperluas akses perusahaan-perusahaan di 

Indonesia ke pasar keuangan Internasional. Secara umum pengertian pasar modal 

adalah abstrak dimana yang diperjual belikan adalah dana jangka menengah atau 

jangka panjang dalam bentuk surat-surat berharga seperti saham dan obligasi.  

Perumusan masalah : 1) Apakah terdapat pengaruh suku bunga, Book Value 

dan Price Earning Ratio secara parsial terhadap ROA saham Industri Semen di 

Bursa Efek Indonesia. 2) Apakah terdapat pengaruh suku bunga, Book Value dan 

Price Earning Ratio secara simultan terhadap ROA saham Industri Semen di Bursa 

Efek Indonesia. 

Kesimpulan : 1) Koefisien korelasi antara suku bunga dengan ROA adalah 

sebesar 0,745 artinya apabila terjadi perubahan pada suku bunga maka akan segera 

merubah ROA. Sedangkan koefisien determinasinya (r
2
) adalah 55,5 % yang 

berarti ROA ditentukan oleh suku bunga sebesar 55,5 % 2) Koefisien korelasi 

antara Book Value dengan ROA adalah sebesar 0,829. Sedangkan koefisien 

determinasinya (r
2
) adalah 68,7% yang berarti ROA ditentukan oleh Book Value 

sebesar 68,7 %. 3) Koefisien korelasi antara Price Earning Ratio dengan ROA 

adalah sebesar 0,845. Sedangkan koefisien determinasinya (r
2
) adalah 71,4% yang 

berarti ROA ditentukan oleh Price Earning Ratio sebesar 71,4 %. 4) Koefisien 

korelasi berganda (R) = 0.823 yang berarti hubungan variabel suku bunga (X1), 

Book Value (X2), dan Price Earning Ratio (X3) dengan variabel terikat ROA (Y) 

menunjukkan hubungan yang positif. Sedangkan besarnya koefisien determinasi 

atau R Square sebesar 0.677. Hal ini menunjukkan 67,7 % variabel Return On 

Assets ditentukan oleh faktor variabel suku bunga, Book Value dan Price Earning 

Ratio. 

 

Kata kunci ; „Pengaruh Suku Bunga, Book Value Dan Price Earning Ratio     

Terhadap Return On Assets’. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

A. Latar Belakang Masalah 

 Tingkat suku bunga  merupakan salah satu alasan investor dalam 

menentukan apakah lebih baik berinvestasi pada perusahaan atau lebih memilih 

menyalurkan dana atau investasinya pada deposito di bank. Jika tingkat suku 

bunga tinggi maka investor lebih tertarik untuk menginvestikan dananya di 

bank dalam bentuk deposito dan investor menghindari untuk menginvestasikan 

dananya di perusahaan karena akan mempengaruhi nilai sekarang (present 

value) aliran kas perusahaan. Jika aktivitas perdagangan di pasar saham 

menurun maka nilai perusahaan juga mengalami penurunan karna harga saham 

jatuh.Tingkat suku bunga dapat diukur menggunakan rata-rata suku bunga BI 

rate . 

Nilai perusahaan dapat diukur salah satunya dengan menggunakan Book 

Value yaitu merupakan perbandingan antara harga per lembar saham 

perusahaan dengan nilai buku per lembar saham. Dapat diartikan PBV ini 

membantu investor dalam membandingkan antara nilai pasar saham atau harga 

sahamnya yang mereka bayar per saham dengan ukuran tradisional nilai suatu 

perusahaan. Nilai buku merupakan aset atau kekayaan bersih suatu perusahaan. 

Informasi mengenai Book Value per lembar saham seringkali dipakai dalam 

menganalisis harga sebuah saham. Saham yang memiliki rasio 

 

 

 



 x 

 

PBV yang besar bisa dikatakan memiliki valuasi yang tinggi (overvalue) 

sedangkan saham yang memiliki PBV dibawah 1 memiliki valuasi yang rendah 

(undervalue). Artinya semakin tinggi rasio PBV dapat diartikan semakin 

berhasil perusahaan menciptakan nilai bagi pemegang saham, yang akan 

berdampak pula pada nilai perusahaan. 

Pendekatan fundamental yang sering digunakan dalam melakukan penilaian 

saham yaitu, pendekatan harga-laba (Price Earning Ratio) dan pendekatan nilai 

sekarang ( present value approach ). Analisis fundamental merupakan studi 

yang mempelajari hal-hal yang berhubungan dengan keuntungan suatu bisnis 

dengan maksud untuk lebih memahami sifat dasar dan karakteristik perusahaan 

publik yang menerbitkan saham tersebut. Salah satu analisis fundamental yang 

dapat dipergunakan untuk melakukan penilaian saham adalah pendekatan Price 

Earning Ratio yaitu rasio antara harga pasar saham dengan laba perlembar 

saham.  

Pendekatan Price Earning Ratio ini sering digunakan oleh analis sekuritas 

untuk menilai harga saham karena pada dasarnya Price Earning Ratio 

memberikan indikasi tentang jangka waktu yang diperlukan untuk 

mengembalikan dana pada tingkat harga saham dan keuntungan perusahaan 

pada suatu periode tertentu. Beberapa faktor yang mempengaruhi Price 

Earning Ratio salah satunya adalah Return On Asset menunjukkan seberapa 

besar kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba dengan memanfaatkan 

kekayaaan perusahaan yang dimilki. Semakin tinggi rasio ini akan semakin 

baik karena memberikan tingkat profitabilitas yang lebih besar pada 

perusahaan dalam hubungannya pemanfaatan kekayaan atau aset perusahaan.  
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Return On Assets merupakan salah satu rasio profitabilitas. Menurut 

Husnan dan Pudjiastuti ( 2004: 72 ), ROA adalah rasio yang digunakan untuk 

mengukur kemampuan aktiva perusahaan memperoleh laba dari operasi 

perusahaan. Return On Assets (ROA) berguna dalam pengukuran tingkat 

efektivitas perusahaan dalam menghasilkan laba dengan memanfaatkan aset 

dan total aktiva yang dimiliki.. Menurut Dendawijaya dalam Erlyna ( 2015 ), 

semakin besar ROA suatu perusahaan maka semakin baik pula posisi 

perusahaan tersebut dari segi penggunaan aset. Laba yang tinggi maka tingkat 

kepercayaan investor akan meningkat. Sebab, dengan pencapaian laba yang 

tinggi, maka investor dapat mengharapkan keuntungan dari dividen. 

Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan dan terdapat 

ketidakkonsistenan hasil antar penelitian terdahulu, maka peneliti perlu menguji 

kembali hubungan antara variabel-variabel independen terhadap variabel 

dependen sehingga penulis tertarik untuk mengambil judul penelitian :               

“ Pengaruh Suku Bunga, Book Value Dan Price Earning Ratio Terhadap 

Return On Asset Pada Saham Industri Semen Di Bursa Efek Indonesia” 

 

B. Rumusan Masalah 

            Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan diatas, maka permasalahan 

dalam penelitian ini, yaitu: 

1. Berapa besar pengaruh Suku Bunga terhadap Return On Asset pada saham 

Industri Semen di Bursa Efek Indonesia ? 

2. Berapa besar pengaruh Book Value  terhadap Return On Asset pada saham 

Industri Semen di Bursa Efek Indonesia ? 

3. Berapa besar pengaruh Price Earning Ratio  terhadap Return On Asset pada  

saham Industri Semen di Bursa Efek Indonesia ? 
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4. Berapa besar pengaruh Suku Bunga, Book Value dan Price Earning Ratio 

secara simultan terhadap Return On Asset pada saham Industri Semen di 

Bursa Efek Indonesia ? 

 

 

C. Tujuan Penelitian 

Adapun tujuan penelitian yang hendak dicapai antara lain sebagai 

berikut : 

1. Untuk mengetahui berapa besar pengaruh suku bunga terhadap Return On 

Asset pada saham Industri Semen di Bursa Efek Indonesia. 

2. Untuk mengetahui berapa besar pengaruh Book Value  terhadap Return On 

Asset pada saham Industri Semen di Bursa Efek Indonesia. 

3. Untuk mengetahui berapa besar pengaruh Price Earning Ratio  terhadap 

Return On Asset pada  saham Industri Semen di Bursa Efek Indonesia. 

4. Untuk mengetahui pengaruh suku bunga, Book Value dan Price Earning 

Ratio secara simultan terhadap Return On Asset pada saham Industri Semen 

di Bursa Efek Indonesia. 

 

Manfaat Penelitian       

Berdasarkan perumusan masalah tersebut diatas, maka penulisan karya 

ilmiah ini diharapkan bisa berguna untuk pihak yang yang memiliki 

kepentingan diantaranya yaitu sebagai berikut  :  

1. Bagi penulis 

Sebagai sarat untuk menempuh tugas tahap akhir pada Program Pasca 

Sarjana di program studi Magister Manajemen S-2 Fakultas Ekonomi 

Universitas Tama Jagakarsa Jakarta.  
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2. Bagi Kalangan Akademis 

Hasil penulisan ini diharapkan mampu memberikan sumbangan 

pemikiran dalam kajian mengenai bagaimana cara perhitungan suku 

bunga, Book Value dan Price Earning Ratio  terhadap Return On Asset 

pada saham. 

3. Bagi Penulis Selanjutnya 

Hasil penulisan ini dapat dijadikan sebagai salah satu referensi untuk  

penulisan penelitian yang selanjutnya dimasa yang akan datang 

khususnya yang mempunyai topik yang sama. 

 

D. Sistematika Penulisan  

Untuk memberikan gambaran dan mendapatkan uraian yang sistematis maka 

secara garis besar penulisan  ini di bagi dalam 5 ( lima) Bab yang masing-

masing Bab membahas materi sebagai berikut : 

BAB I :  PENDAHULUAN 

Dalam bab ini mencakup uraian mengenai latar belakang masalah, 

rumusan masalah, tujuan penelitian, manfaat penelitian, serta 

sistematika penulisan. 

 BAB II :  LANDASAN TEORI 

 Bab ini menguraikan tentang deskripsi teoritik seperti pengertian 

suku bunga, Book Value, Price Earning Ratio, Return On Asset, 

saham, pasar modal dan kerangka pemikiran. 
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BAB III :  BAHAN DAN METODE PENELITIAN 

 Bab ini membahas tentang tempat dan waktu penelitian, metode 

pengumpulan data,populasi dan sampel, teknik analisa, metode 

analisis data, serta hipotesis statistik. 

 BAB IV :  HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN 

Pada bab ini akan dibahas mengenai hasil penelitian dan 

pembahasan. Adapun hasil penelitian berisi tentang : sejarah 

singkat perusahaan dan tujuan didirikannya perusahaan, struktur 

organisasi, bidang usaha. Sedangkan pada pembahasan 

menguraikan tentang hasil perhitungan analisys data.  

 BAB V :  KESIMPULAN DAN SARAN 

 Dalam bab ini merupakan bab akhir dari penulisan yang berisikan 

kesimpulan yang diperoleh dari bab sebelumnya dan saran-saran. 
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